Tiskova zprava Borsov, 14. listopadu 2024

KARO Leather planuje emisi novych akcii. Vyresi tak nebankovni

O e

pujcky a priblizi akcionare blize dividendam.

Zpracovatel kiZi KARO Leather a.s. ve ¢tvrtek 14. listopadu 2024 na svém webu zvefejnil pozvanku na valnou
hromadu, ktera bude projednavat zvyseni zakladniho kapitalu penézitymi vklady a vydani novych akcii. Cilem
upisu bude uplné splaceni nebankovnich zavazkl spolecnosti v souhrnné vysi 285 milionu K¢. Predstavenstvo
timto krokem cili na znacné posileni rozvahy spolecnosti, sniZeni financnich nakladti na dluh, zlepseni cash
flow a pfiblizeni se prvnim dividendam.

Jak bude upis novych akcii probihat?

Pfedstavenstvo spole¢nosti KARO Leather a.s. navrhuje zvySeni zakladniho kapitdlu Spole¢nosti o 1,9 milionu K¢
vydanim 1.900.000 ks novych akcii. Upis prob&hne za cenu 150 K¢ za akcii, tedy o 7 % vyse oproti dnesni
zavérecné cené 140 K¢ na praZské burze. Kapitalové posileni bude v celkovém objemu 285 milionli K¢. Valna
hromada, kterd bude o zvyseni zakladniho kapitdlu a vydani novych akcii rozhodovat, se bude konat 16. prosince
2024. Jedinymi upisovateli novych akcii pfedem uréenymi zdjemci budou holdingové spolecnosti Pavla Klvani a
Jakuba Hemerky, ktefi tak timto zplsobem vici kupni cené za akcie kapitalizuji jimi poskytnuté (¢i odkoupené)
nebankovni pljcky ve stejné nominalni vysi.

Po Upisu se predpokladaji na akciich KARO Leather a.s. nasledujici ukazatele pfi cené akcie 150 K¢:

Pocet akcii TrZni kapitalizace
(mio. ks) (mio. K¢)

EV/EBITDA
2024

EV/EBITDA
2025

Enterprise Value
(mio. K¢)

6,90 1.035 1.268 12,68 8,72

Co pfinese Upis novych akcii?

Celkovy dluh = Hotovost Cisty dluh Vlastni kapital EBITDA Netdebt  Net debt Cisty pracovni
(mio. K¢) (mio. K¢) (mio. K¢) (mio. K¢) (mio. K€)  / EBITDA / Equity kapital (mio. K¢)
Cil 2024 263 30 233 641 100 2,33 0,36 255
Stav 2023 460 15 445 324 36 12,51 1,37 182
:"nféz::é”i -43% +100 % -48 % +98 % +178% | -81% 74.% +40 %

Spolec¢nost si od vydani novych akcii a kapitalizace pohledavek slibuje definitivni vyreseni splatnosti
nebankovnich pujcek a posunuti celkového zadluzeni skupiny KARO do cilového pasma 2,5x Net debt/EBITDA
(vs. 12,51x v roce 2023), ke kterému se historicky zavazali hlavni akcionafi Spolecnosti. Zlepseni probéhne na
obou stranach vzorce, kdy EBITDA by méla mezirocné vzrist ze 36 miliont K¢ na 100 miliond K¢ (+178 %),
a celkovy dluh klesne o 285 milionl K¢ na cilovych 263 milionl K¢, a bude tvoren pouze bankovnimi pljckami.

Vlastni kapital by mél proti tomu vzrist na odhadovanych 641 miliond K¢ (vs. 324 miliond K¢ v roce 2023).
Spolecnost zaroven ocekava svoji hotovostni pozici na Urovni cca 30 milionl K¢. Pfi Cistém dluhu 233 miliont K¢
tak vychazi ukazatel Net debt / Equity na konzervativni 0,36nasobek. Cisty pracovni kapital se oéekdva meziroéné
0 40 % vyssi na Urovni 255 milion0 K¢.

Uspora na finanénich nakladech pujde na dividendy a investice

Finanéni naklady (mio. K¢)

-31,6 -27,6 -11,1 -10,6 -10,0 -9,5

Meziroéni zména (%) +87,6 % -16,1 % -58,1% -4,9 % -52% -5,5%

Klesnou vyznamné i finan¢ni naklady na obsluhu dluhu, které v roce 2023 ¢inily 31,6 milionu K¢ a v roce 2024 se
predpokladaji 27,6 milionu K¢. V roce 2025 by mély finan¢ni naklady na skupinovy dluh dosahnout pouhych
11,1 milionu K& Spolecnost vsak predpokldadd v budoucnu naklady jesté nizsi stim, jak se zvySuje
pravdépodobnost dalsiho snizovani sazby EURIBOR, na ktery jsou tyto naklady vazany (u vétsiny je to EURIBOR +
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1,99 % p.a., tj. aktudlnich 4,98 % p.a.). Usporu z finan¢nich naklad® ve vysi nékolik desitek miliond korun hodla
spolecnost alokovat na vyplatu dividend nebo reinvestovat do svého rozvoje. Spole¢nost tak bude v pfipadé
konzervativniho investi¢niho planu vyplacet prvni dividendy svym investortim jiZz za rok 2025 (vyplata tedy
béhem roku 2026), tj. oproti plvodnim plantim o rok dfive.

Upis, ktery ochrani pred nejistotou

,S ohledem na viditelné zhorsujici se situaci v mnoha prumyslovych odvétvich v Evropé danym krokem
znovuziskdva spolecnost i schopnost reagovat na jakékoliv zhorseni trZznich podminek (napfr. uprava cenové
politiky, schopnost realizovat ztrdty, vice investovat). Namisto vysokych spldtek nebankovnich pijcek s vysokym
urokem se predpoklddd akumulace hotovosti, coZ zvysuje schopnost spolecnosti ustdt vyznamnéjsi hospoddrské
Ci celosektorové krize. Pfedstavenstvo a hlavni akciondfi toto vnimaji jako vice neZ proziravy krok, ktery mad za cil
ochranit investici vsech akciondrd, “ stoji ve zverejnéné zpravé predstavenstva. Ta také poukazuje na mozna rizika
a nejistoty se splacenim nékterych nebankovnich pljcek, a to s ohledem na jejich bliZici se maturitu a nemoznost
jejich rozumného refinancovani. Tyto pljéky vsak navrhovanym Upisem zcela mizi a KARO Leather a.s. tak bude
nasledné vyuZivat vyhradné bankovni dluhové nastroje, a to do maximalni vyse Cistého dluhu na drovni 2,5x
EBITDA.

Spolec¢nost KARO Leather a.s. hodla vzhledem ke komplexité a velikosti transakce usporadat pred datem konani
valné hromady specialni online prezentaci a Q&A pro své akcionare, investory a analytiky, a to za ucasti ¢len(
predstavenstva. Termin konani akce zverejni KARO Leather a.s. béhem nésledujicich tydn(.

Vyhled hospodareni

Obdobi 2023 E2024 F2025

Vyrobené a prodané mnozstvi

kazi (mil. m?)

1,006 (+50,1 %)

1,100 (+9,3 %)

+1,300 (+18,2 %)

Trzby (mio. K¢)

317 (+65,8 %)

+300 (-5,1 %)

+400 (+33,3 %)

EBITDA (mio. K¢)

35,6 (+94,0 %)

+100,0 (+180,9 %)

+130,0 (+30 %)

EBITDA marze (%) 11,3% 33,3 % (+194,7 %) 32,5% (-2,4 %)
Cisty zisk (mio. K¢&) -19,3 +30,0 +60,0 (+100,0 %)
Cistéd marze (%) -6,1% 10,0 % 15,0 % (+50,0 %)
EPS -3,9 4,34 8,69

KARO Leather a.s. znovu potvrzuje pro letosni rok naplnéni objemu vyrobenych a prodanych kGzi minimalné 1,1
mil. m?, pfi trzbach 300 milion( K& a dosaZeni provozniho zisku EBITDA 100 milion(i K& p¥i EBITDA marzi 33 %.
Cisty zisk by mél prekonat hranici 30 milionG K& pfi Cisté marzi 10 %. V roce 2025 ocekava skupina KARO Leather
1,3 mil. m? vyrobenych a prodanych kGZi, triby na Grovni minimélné 400 miliond K& a dosaZeni provozniho zisku
EBITDA minimélné 130 milion( K& pfi EBITDA marzi 32,5 %. Cisty zisk by pak mél pFekonat hranici 60 miliond K&

pfi Cisté marzi 15 %.
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O skupiné KARO Leather

Historie skupiny KARO, kterou zasttesuje holdingova spole¢nost KARO Leather a.s., saha az do poloviny 90. let a
plvodné se vénovala obchodu s kiizemi pro nabytkarsky pramysl. Cisté obchodni skupina se v roce 2015 zacala
postupné transformovat na komplexni obchodné-vyrobni skupinu. Vlastni vyroba zacala v listopadu roku 2015
v BorSové u Jihlavy a v roce 2023 byl otevien druhy zavod v Brtnici u Jihlavy. KARO je jedinou vyrobou svého
druhu v celém regionu stfedni a vychodni Evropy a zavadi na evropsky trh inovativni a disruptivni systém vyroby
blizky formatu just-in-time. Skupina KARO zérovefi vytvafi v Cesku novy ekosystém cirkularni ekonomiky vyuZiti
hovézich kizi, které dnes casto konci jako nezpracovatelny odpad v kafileriich. Od roku 2019 se akcie KARO
Leather a.s. obchoduji na Burze cennych papir(i Praha (v mnohostranném obchodnim systému START).

Kontakt pro investory: Jakub Hemerka, CFO a ¢len predstavenstva, jakub.hemerka@karo-leather.com

Upozornéni: Tato zprdva nepiedstavuje jakoukoli nabidku k upisu & koupi jakychkoli akcii KARO Leather a.s.
V pfipadé schvdleni valnou hromadou budou nové akcie uréeny vyhradné dvéma prfedem uréenym zdjemcim
za ucelem kapitalizace jejich pohleddvek viici spolecnosti.
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